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  ואמות מידה לבחיªת ממשל תאגידי כלליות פותבאס השתתפות

  19.11.2019 מיום החברהשל  שקעותהה ועדת ידי-עלאושר  עדכון לªוהל זה

("ועדת  חברהה של השקעות ועדתשל ובכתב  מראשחריגה מכללי הªוהל המפורטים מטה, חייבת באישור  כל
  . האישור ייªתן בכתב ויתועד בתיק הרלווªטי. השקעות")

  
 הªוהל עדכון תדירות. הªוהל בגוף כמפורט הªוהל יישום על האחראי המבצע הגורםלעדכון הªוהל חלה על  האחריות

  .בפועל מיישום שיופקו וללקחים שªערכו לבקרות ובהתאם הרלווªטי הדין בהוראות בשיªויים בהתחשב תיקבע
  

 , ªיהול סיכוªים, מחלקת האכיפה הפªימיתבªוהל המצוין הרלווªטי הגורם ידי-על תתבצעªהעל יישום הªוהל  בקרות
 עובדי בקרב הªתופצהבדיקה  מסקªות ,ליקויים יתגלואם וכן מחלקת ביקורת הפªים בהתאם לתוכªיות העבודה שלהן. 

 .המבקר האורגן להמלצות בהתאם, מידי באופן לתיקוªם החברה תפעל, בªוסף. החברה
 

  כללי .1

 תשהיא בעל יםת של תאגידוכללי ותבאספ תשתתף ותצביע ,משקיע מוסדי"), כהחברה(" בע"ממור קופות גמל 
בהתאם  ,")הקופות(" היד-על המªוהלותקופות הגמל וקרªות ההשתלמות מכוח החזקות  ןהת הצבעה ביוזכו

 2009-קופות גמל)(השתתפות חברה מªהלת באסיפה כללית), תשס"ט(לתקªות הפיקוח על שירותים פיªªסיים 
") ובהתאם להוראות המאוחד החוזרלחוזר המאוחד (" 5, שער 2, חלק 4 לפרק 5.12") ובהתאם לסעיף התקªות("

   ªוהל זה.

  מטרה .2

ובקרה אחר מעקב , וכן הקופותבאספות כלליות מטעם  והצבעההשתתפות  אופןלקבוע הªחיות ל היאמטרת הªוהל   
  . איכות הממשל התאגידי בעת קבלת החלטות השקעה

 השתתפות באספות   .א

 הוראות הדין –חובת הצבעה  .3

 השתתפות חובת .3.1

, ªגד או בעדמטעם הקופות,  ולהצביע כללית באסיפה להשתתף החברה על ,תקªותהלהוראות  בהתאם
בסיס מידע מלא, וכן לשקול על החברה לקבל את החלטותיה באופן מושכל ועל . לאישור המובאת ההחלטה

 . את החלטותיה באופן עצמי וללא השפעה של איªטרסים זרים מלבד טובתם של החוסכים

 חריגים לחובת ההשתתפות  .3.2

  לעיל, חובת ההשתתפות וההצבעה לא תחול ביחס לªושאים הבאים:  3.2על אף האמור בסעיף 

 אחרת הוראה או דין הוראת לעªייªו קיימת ולא, ציבורית חברה שלהמובא לאישור אסיפה כללית  ªושא .3.2.1
ביחס לªושאים הבאים (קרי, חובת  חריג זה לא יחול. רגיל רוב שאיªו קולות ברוב אישורו את המחייבת

 ההשתתפות קיימת ביחס לªושאים להלן גם אם ªיתן לאשרם ברוב קולות רגיל): 

 תקªון התאגיד שיש בו כדי לפגוע בעªייªם של בעלי המªיות;  שיªוי .3.2.1.1

 ; דירקטוריםופיטורים של  מיªויים .3.2.1.2

 של תאגיד אשר לדירקטור יש בה עªין אישי;  התקשרות  .3.2.1.3

 ");החברות חוק(" 1999-"טתשª, החברות לחוק 320 סעיף לפי מיזוג אישור .3.2.1.4
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 סדר שעל הªושא לאישור הדרוש הרוב את לו שיקªה בשיעור ערך בªיירות מחזיק בתאגיד השליטה בעל .3.2.2
[מידע לעªיין זה יופיע בזימון האסיפה  האסיפה ªגד יצביעו המªיות בעלי יתר אם גם וזאת, היום

 ;הכללית]

 והאסיפה הכללית התקיימה מחוץ לישראל.   1חוץ ערך בªייר מהשקעה ªובעת הקופות של ההצבעה זכות .3.2.3

 ההשקעות בוועדת חיצוªיים ªציגים רוב אישור המחייבים ªושאים .3.3

הªציגים  רובדי י-לªושאים הבאים המובאים לאישור אסיפה כללית, יקבע על ביחסהצבעת החברה  אופן
 החיצוªיים בוועדת ההשקעות:  

 בתאגיד בעלת השליטה בחברה היא בעלת עªיין .3.3.1

מסוג  5%2 של בשיעור מחזיקה, ")בעלת השליטהבע"מ (" י.ד. מור השקעות, בחברה השליטה בעלת
 בתאגיד העורך את האסיפה הכללית;  3כלשהו של אמצעי שליטה

 החזקות בתאגיד פיªªסי .3.3.2

או של תאגיד  5פיªªסי בתאגיד השולט תאגיד של או, 4פיªªסי תאגיד של ערך בªיירות מחזיקה החברה
בªקאי (בªק או בªק למשכªתאות) והªושא המובא לאישור האסיפה הכללית הוא אחד מהªושאים 

 הבאים: 

  . החברות לחוקא 267 סעיף הוראות לפי תגמול מדיªיות אישור .3.3.2.1

 -(ג) ו272  סעיפיםעם ªושא משרה בה (שאיªו דירקטור) לפי הוראות  תאגיד שלאישור עסקאות  .3.3.2.2
 . החברות לחוק) 1(ג272

(ב) 273 סעיףלפי הוראות  אישור עסקה של תאגיד עם דירקטור ביחס לתªאי כהוªתו והעסקתו .3.3.2.3
 . החברות לחוק

 . החברות לחוק 275סעיף  הוראות לפי שליטה בעל עם תאגיד של האישור עסק .3.3.2.4

  ההחלטה מקבל של אישי עªיין .3.3.3

מªהל ההשקעות האמון על הצבעות וקבלת החלטות הצבעה בהתאם למדיªיות, הוא, או קרובו, בעלי 
 לחוק 240כהגדרתה בסעיף  –זיקה לתאגיד מקיים האסיפה הכללית. לעªיין זה "זיקה" 

 חריגה ממדיªיות .3.4

מחייבת הפעיל שיקול דעת וכי טובת העמיתים סבור שבאסיפה מסוימת יש ל מªהל ההשקעות במקרה בו,
כהגדרת מוªחים (ועקרוªות ההצבעה המלצת ההצבעה  ,צתהצביע שלא כמתחייב מכוח המדיªיות המומלל

ועדת השקעות, וכן יציין האם עמדתו הושפעה בהודעה לועמדתו  אתמªהל ההשקעות יפרט  –להלן) אלה 
  מפªיות מטעם הªהלת התאגיד מקיים האסיפה או בעלי השליטה בו.  

 החברות. .3.4.1

  ולקבלת החלטות  גורם מקצועי לגיבוש המלצות הצבעהת הסמכ . 4

                                                           
בהתאם להגדרת המוªח בתקªות: ªייר ערך שהקרן או הריבית לפיו או הדיבידªד המשולם בשלו איªם בשקלים  –" חוץ ערך ªייר"1

 חדשים ולא ªיתן לדרוש שישולמו בשקלים חדשים;
להפחית/לªכות את החזקות החברה  –(קרי  יובאו בחשבון שיעור ההחזקה של החברה בתאגיד לאחישוב שיעור ההחזקה  לצורך 2

  .כמשקיע מוסדי (החזקות הקופות))
ההצבעה באסיפה כללית של חברה  כותז) 1: (1981-להגדרת המוªח בחוק הפיקוח (ביטוח), תשמ"א בהתאם –" שליטה אמצעי"3

) הזכות ליתרת ªכסי 4) הזכות להשתתף ברווחי התאגיד; (3) הזכות למªות דירקטור בתאגיד; (2או בגוף מקביל של תאגיד אחר; (
  ; חביותיוהתאגיד בעת חיסולו, לאחר סילוק 

דה הªפקת מוצרי מדדים כהגדרתם בחוק ) חברה שייעו2) גוף מוסדי; (1בתקªות: ( המוªח להגדרת בהתאם –" פיªªסי תאגיד"4
 להשקעות קרן מªהל) 3"); (הייעוץ חוק(" 1995-להסדרת העיסוק בייעוץ השקעות, בשיווק השקעות ובªיהול תיקי השקעות, תשª"ה

) תאגיד שקיבל רישיון לעסוק בªיהול 5; (1994-"דתשª, בªאמªות משותפות השקעות לחוק 4 בסעיף כמשמעותו בªאמªות משותפות
 תיקים לפי חוק הייעוץ. 

 החברות בחוק כהגדרתה ית) תאגיד שהוא חברה ציבור1בהתאם להגדרת המוªח בתקªות: ( –" פיªªסי בתאגיד השולט תאגיד"5
רק באמצעות תאגידים שאיªם  השולט ציבורית חברה שהוא) תאגיד 2שאיªו חברה ציבורית; ( פיªªסי בתאגיד במישרין השולטת

  חברות פרטיות בתאגיד פיªªסי שאיªו חברה ציבורית. 
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ªציג שישמש כ )אשר יהיה רשאי למªות גורם מטעמו( הראשי מªהל ההשקעות את מסמיכה ותההשקע עדתו .4.1
 בהתאםההצבעה באסיפות הכלליות,  ן"), לקבל החלטות בדבר אופהªציג(" החברה האמון על הצבעות

 .שתאמץ החברהבמדיªיות ההצבעות  הקבועים לקריטריוªים

ים דיון ולקבל החלטה באשר לדרך ההצבעה בהצעות ההחלטה המובאות לפתחו, ייהיה אחראי לק הªציג .4.2
 די ועדת ההשקעות. י-בהתאם למדיªיות ההצבעה שתקבע על

והמלצת מדיªיות ההצבעות המלצה ללהתקשר עם גורם מקצועי בלתי תלוי לצורך גיבוש  תרשאיהחברה  .4.3
", לפי העªיין). הצבעה המלצת"-" והמומלצת המדיªיות"", המקצועי גורםה"זאת (פי מדיªיות -הצבעה על

בדבר עמידתו בעמדת רשות ªיירות ערך בªושא "עקרוªות ראויים  צהרהה לªציגהגורם המקצועי האמור יספק 
די רשות י-(או הצהרה בªוסח אחר אשר תפורסם על בªוגע להצבעה באסיפות כלליות" ץלפעילות חברות ייעו

 .שוק ההון)

 מומלצת ומªגªון חריגה הצבעה מדיªיות אימוץ  . 5

מוסדי ªדרש להצביע  וףג בהם בªושאים מומלצתה מדיªיותה את בפªי ועדת ההשקעותיציג  הגורם המקצועי .5.1
מחובתה של ועדת ההשקעות לבחון את . השקעות ועדת ªוהלב יםמוסדרה וזאת במועדים, בהתאם לתקªות

 מתחייב שהדבר ככלו, ים המוסדרים במדיªיותלתת דעתה לªושא, הגורם המקצועיידי -המדיªיות המוצעת על
  ., לקבוע עקרוªות הצבעה, כמפורט להלן, אשר יגברו על מדיªיות הגורם המקצועידעתה שיקולפי -על

' ב בªספח המפורטים ההצבעה ומעקרוªות המקצועי הגורם מהמלצות תורכב החברה של ההצבעות מדיªיות .5.2
של סתירה בין המלצת הגורם המקצועי לבין עקרוªות ההצבעה,  במקרה"). ההצבעה עקרוªות(" זה לªוהל

  . ההצבעה מדיªיותהמדיªיות המומלצת ועקרוªות ההצבעה, יכוªו להלן יגברו עקרוªות ההצבעה. 

 לעיל.  3.3.3תעשה בהתאם להוראות סעיף  ידי ועדת השקעות-חריגה ממדיªיות ההצבעה שאושרה על .5.3

 תפעול הצבעות . 6

 מערכת תפעול הצבעות .6.1

 ורם המקצועיאשר מספק הג ייעודיתהצבעות מערכת תפעול באמצעות  הªציגידי -שה עלעתפעול ההצבעות י
 ). ", בהתאמההמערכת ספקו" "המערכת("

  ]ספק המערכת ª  ציג/בקר השקעות[ מידע העברת מªגªון .6.2

 דעים הבאים:ייאת המ לספק המערכתלמסור  הªציגבאחריות 

 בקר השקעות: אחריות; יומית: תדירותהעברת ªתוªי החזקות הקופות בªיירות ערך;  .6.2.1

 בקר: אחריות; יומית: תדירות; 3.3 בסעיףורט כמפבדבר החזקות בעלת השליטה,  םªתוªי העברת .6.2.2
 השקעות

 המומלצת דיªיותבמ המוסדרים מאלההצבעה שוªים  הסדריבהם קבעה ועדת השקעות  בªושאים .6.2.3
וודא כי המלצות ל(המשתתף בוועדת השקעות)  הªציג , באחריותבמסגרת עקרוªות ההצבעה) –(למשל 

ההצבעה ªערכות בהתאם לעדכוªים שביצעה ועדת השקעות, וכי ההצבעה בפועל מבוצעת בהתאם 
  למדיªיות המעודכªת. 

ויעבירן לספק  בקובץ ªפרד ההשקעות ועדתאת החלטות העדכון של  יתעד הªציגלטובת העªיין,  .6.2.4
 . ")העדכוªים קובץהמערכת לצורך הטמעה במערכת ("

 הודעה על אספות כלליות והשתתפות בהן .6.3

ציג במערכת רשימה של אספות אשר החברה ªדרשת לקבל בעªיין החלטת הצבעה, וכן י ספק המערכת .6.3.1
ביצוע וחלט על (ככל שה קובץ העדכוªיםהמלצת הצבעה אשר ªסמכת על המדיªיות המומלצת בצירוף 

 . עדכוªים במדיªיות המומלצת)

ªת שהמלצת הצבעה תוצג במערכת עד שבועיים לפªי מועד מ-ªקוט בצעדים הªדרשים עלי המערכת ספק .6.3.2
 . (למעט במקרים חריגים) ההצבעה
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סיס המדיªיות ב-יבחן את הªושאים העולים להצבעה ויקבל החלטת הצבעה על ההשקעות מªהל .6.3.3
 ת והמלצת ההצבעה. צהמומל

 :לצורך קבלת החלטת הצבעה בªושאים המחייבים מעורבותה ועדת השקעות כיªוס .6.3.4

, ª5ציגים חיצוªיים כמוסדר בסעיף רוב מעורבות החלטת הצבעה בªושא המחייב  תשªדרש ככל .6.3.4.1
לקבל את אישור ועדת  הªציגלכלול במערכת חיווי מתאים. באחריות  המערכת ספקבאחריות 

 בהתאם לªדרש בתקªות.  ,ההשקעות להצבעה

יציג המלצת הצבעה  הªציג, תהמומלצככל שהªושא העולה להצבעה לא קיבל ביטוי במדיªיות  .6.3.4.2
 קבל את אישור ועדת ההשקעות להצבעה. בפªי ועדת ההשקעות וי

יתקבלו תוך חריגה מהמדיªיות המומלצת יתקבלו בהתאם לעקרון אשר  ותהחלטות ועדת השקע .6.3.4.3
 מחזיקה היא בו התאגיד שלהערך ªייר  סוגל בהתאם קופהכל  עבורההצבעה ייבחן  אופןהבא: 

 להיות עשויים –אחת מחזיקה אג"ח ואילו קופה אחרת מחזיקה מªיות  קופה בהם מצביםב(
 ההצבעה יהיה שוªה).  אופן – ובהתאםמªוגדים  איªטרסים

על אופן  החלטה המערכת לספק מªת להעביר-בצעדים הªדרשים על יªקטו ובקר ההשקעותהªציג  .6.3.5
  .שעות לפªי מועד האסיפה 48  עד הקופותההצבעה של 

 בקרות . 7

דוח המצליב בין רשימת האספות אשר הופיעו במערכת כאסיפות  בקר ההשקעותאחת לחודש יפיק  .7.1.1
תהליך  מªת לוודא כי-בהן קיימת חובת הצבעה, לבין רשימת האספות בהן הצביעה החברה, על

 ההצבעה הוא תקין. 

דוח המפרט אודות מקרים בהם הצביעה החברה בªיגוד להמלצת  בקר ההשקעותאחת לחצי שªה יפיק  .7.1.2

 6.3.3פי הקבוע בסעיף -כי התקבלו האישורים הªדרשים לכך, על. במקרים אלה יוודא היועץ המקצועי
 לעיל. 

ידווח בכתב אודות הליקויים  בקר ההשקעותבכל מקרה שממצאי בקרת ההצבעות יכללו ליקויים,  .7.1.3
 בעדכון הצורך את לבחון אלה גורמים באחריות .של החברה למחלקת ציות ואכיפה פªימיתו, לªציג

  .העבודה תהליך

  ופרסום דיווחתיעוד,  . 8

שªים לכל הפחות (בין חומרים אלה, יתועד  7תעד את החומרים הªוגעים לאספות לתקופה של י ספק המערכת .8.1
 וכן אופן ההצבעה של החברה).  הגורם המקצועיהזימון לאסיפה והחומר הªלווה לו, המלצת 

לעיל, החלטת  6.3.3בכל מקרה בו החלטת ההצבעה הועברה לפתחה של ועדת השקעות בהתאם לקבוע בסעיף  .8.2
  .השקעות ועדת ªוהליתועדו בהתאם להוראות  ועדת ההשקעות, וכן הªימוקים להחלטתה

 ותבאספ ושהתקבל ותעדת ההשקעות על אופן ההצבעה וההחלטולו ייםאחת לחודשידווח , שקעותהה מªהל .8.3
  ת.והכללי

 בקר  – המאוחר לפי, בפועל ההצבעה ממועד או כללית אסיפה של כיªוסה ממועד עסקים ימי 7 בתוך .8.4
  .'א ªספחההצבעה בהתאם ל ןהחברה, ªוסח לפרסום אופ של אחראי אתר האיªטרªטל יעביר ההשקעות

באופן  ועדת ההשקעות ידי-על תיבחªההמידה ביחס לאיכות הממשל התאגידי  ואמותההצבעה  מדיªיות .8.5
קוªקרטי במדיªיות החברה לעªיין הצבעות באסיפות  , תקיים ועדת ההשקעות דיוןאולם אחת לשªה .שוטף

בעת כן כמו כן, במועד הדיון השªתי (ו ªם.ועדכבהצורך את , כדי לבדוק כלליות וממשל תאגידי בהשקעות
הן בתוך החברה והן  ,חיצוªית השפעהומªוטרל מכל הסמכת ªציג) תוודא ועדת השקעות כי הªציג הוא עצמאי 

 מחוץ לה.   

 לאיכות ביחס המידה באמות או ההצבעה במדיªיות עדכוןבדבר  מªהל אתר האיªטרªטעדכן את י הªציג .8.6
 עסקים ימי 14 בתוך, החברה של האיªטרªט באתר המעודכן הªוסח את לפרסם , ובאחריותוהתאגידי הממשל
 . העדכון ממועד
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 הממשל התאגידיאמות מידה ביחס לאיכות   .ב

 בהשקעות ממשל תאגידיאמות מידה לבחיªת איכות  . 9

, לשקול, בין יתר שיקולי ההשקעה, גם את איכות הממשל ההשקעותועדת ההשקעות מªחה את מªהל  .9.1
 שמקיימים התאגידים בהם משקיעה החברה. התאגידי 

מחקר אªליטי וממשל עם חברת ג'י.אס.אי.  מªהל התיקיםלטובת בחיªת איכות הממשל התאגידי, התקשרה  .9.2

שירותי בחיªה של רמת הממשל התאגידי בתאגידים ישראליים בהם ªבחªת  ת) המספקGSEתאגידי בע"מ (

מידת אחת לשªה, או במועד תדיר יותר ב GSEידי -עלהשקעה. דירוג כל אחד מהתאגידים הªסקרים ªבחן 
 הצורך. 

 אשרמספקת ו GSEהªלווה לאªליזות אשר  GSEבדירוג הממשל התאגידי של  יתחשב ההשקעות מªהל .9.3
 לא חוב באגרות'השקעה ו 'כתובה אªליזה עריכת'חובת ªהלי  במסגרת ההשקעות מªהליידי -על ªבחªות

 . 'ממשלתיות

 ועדת ככלי משלים לפיקוח ובקרה אחר איכות הממשל התאגידי של תיק ההשקעות בכללותו, תקיים .9.4
במודל הדירוג ובאמות המידה לאיכות ממשל , דיון ועדת השקעותבªוהל אחת לשªה, במועד הקבוע  השקעות

במועד הדיון השªתי ועדת ההשקעות תבחן את המשך תאגידי, וכן בדירוג ªיירות הערך שבתיק ההשקעות. 

לאיכויות הספק, מקצועיות והעדר ªיגודי הוועדה, בין היתר, , בבחיªה כאמור תתייחס GSEההתקשרות עם 
 הªסקרות.  ותהחברעªייªים אל מול 

 לעיל, בשיªויים המחויבים.  8לתיעוד, פרסום ודיווח בעªיין איכות ממשל תאגידי בהשקעות, ראו סעיף  .9.5

  חריותא . 10

החברה, מªהל  של ההשקעות ועדתהתפקידים המאוזכרים בªוהל זה, לרבות  בעליהאחריות ליישום הªוהל חלה על 
  ההשקעות ואחראי אתר האיªטרªט. בקר ההשקעות,

  חולה ותוקףת . 11

 עובדי כל על יחול הªוהל. 5.11.2019) מיום 1זה מחליף את הªוהל במהדורתו הקודמת (מהדורה מספר  ªוהל
  .פרסומו מעת תקף והוא, החברה
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  האיªטרªט באתרפרסום ההצבעה  אופן -'א ªספח

  

  

  

  

 שם
  התאגיד

 מועד
 קיום

 האסיפה
  הכללית

 הצעת
  ההחלטה

.ª. הע יחס
 שמחזיקה

 החברה
 המªהלת

 מכלל
 זכויות

 ההצבעה
  בתאגיד

 אופן
 ההצבעה

 של
 החברה

  המªהלת

 הצבעה
 /תואמת

 לא
 תואמת

 את
 מדיªיות

  *ההצבעה

 ההחלטה
  שהתקבלה 

 בו הרוב
 התקבלה
  ההחלטה

 האם
אין /יש

 ªסיבות
 המקימות

 ªיגוד
 עªייªים
 העלול

 להשפיע
 אופן על

  ההצבעה

  

  

  

  

  

  

  

  * ככל שקיימת סטייה ממדיªיות ההצבעה, יש לספק הסבר בדבר אופן ההצבעה. 
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  עקרוªות ההצבעה –ב'  ªספח

קצועי, ובלבד שמדיªיות כאמור עומדת בהלימה ידי הגורם המ-על המומלצתהחברה תפעל בהתאם למדיªיות 
לעקרוªות ההצבעה להלן, המשקפים את עמדת ועדת ההשקעות של החברה ביחס לממשל תאגידי ראוי. יובהר כי 

תיו, ורשאית היא להחליט כל מקרה לגופו ולªסיבולבחון  שמחויבתרואה עצמה כמי , החברה להלן אף העקרוªות-על
  העמיתים.  ולהטיב עםאם מצאה כי יש בחריגה מהעקרוªות כדי להשיא ערך  –שלא ליישם את העקרוªות שלהלן 

 הדירקטוריון והרכב מיªוי . 1

 לשם הראוי הזמן את להקדיש והיכולת הדרושים הכישורים קיום בדבר המועמדים הצהרתהחברה תבחן את  1.1
 ªיגוד ופוטªציאל) החברה ל"למªכ כפיפות העדר או כפיפות( המועמד של עצמאותו מידת, התפקיד ביצוע

 . חברה כל של הפרטªיים למאפייªים לב בשים והכל, חברהבין הל המועמד בין העªייªים

 . בחברה עªיין בעל הוא ל"המªכ אשר בחברות למעט, דירקטור לתפקיד ל"מªכלמיªוי  תתªגד החברה 1.2

   . הדירקטוריון ר"יו לתפקיד, משפחתו מבªי מי או/ו אליו שכפוף מי או/ו ל"מªכ למיªוי תªגדת החברה 1.3

 לבכירים  תגמולים . 2

  כללי תגמול .2.1

, גבוהה מוטיבציה על שמירה אשר מאפשריםבכירים  החברה תשאף לאשר תגמולים לªושאי משרה .2.1.1
, המשרה ªושאי ביצועילבין  החברה ביצועיבין  יםשרוק ,והחברה המשרה ªושא של איªטרסים זהות

 .וכן אשר היªם בהיקף כספי סביר ביחס למצבה הכספי של החברה, תוצאותיה ואיתªותה הפיªªסית

 שªים. 5שכר העולים על תקופה של להסכמי  תתªגד החברה .2.1.2

 תגמול הוªי .2.2

המימוש, החסימה וההבשלה של  תקופות –, ובכלל זה התגמול מימוש מגבלותאת  בחןת החברה .2.2.1
 .התגמול ההוªי

 המשרה ªושא של העסקתו המשךבין התגמול לבין  קושרלהעªקת תגמול הוªי אשר איªו  תתªגד החברה .2.2.2
 . (תקופת ההבשלה יכול שתהיה לשיעורין) שªים 3 בת מזערית לתקופה

, איªו מתייחס לחברות האמוראו בתוך הכסף.  בכסףלהעªקת אופציות במחיר מימוש  תתªגד החברה .2.2.3
 בהיקף הקצאהב מדובר אםבתהליך של שימור או הגªה על מצבן העסקי או  המצויותקטªות/ביªוªיות 

 .לפחות, האחרוªים המסחר ימי 30ממוצע של  בסיס-על יקבעמחיר המימוש  .ªמוך

בדבר שיקול דעת בלעדי לחברה ו/או לבעל השליטה בה, העªקה המותירה  תוכªיתל תתªגד החברה .2.2.4
  בסוגיות של תמחור מחדש.ההוªי, ובפרט  תגמולשיªוי תªאי ה

 כר דירקטורים ודח''ציםש .2.3

 והוצאות גמול בדבר כללים( החברות תקªות בהוראותאשר איªו עומד  גמולתל תתªגד החברה .2.3.1
 שלהן הערך שהªיירות ציבוריות לחברות הקלות( החברות תקªותו 2000-"סתש, )חיצוªי לדירקטור

  . (לפי העªיין) 2000-"סתש, )לישראל מחוץ בבורסה למסחר יםרשומ

 דירקטורים עבור מªיות מבוססי מעªקים בהעªקתהחברה תתמוך  – חייםה ומדעי טכªולוגיה בחברות .2.3.2
 התגמול לבין ההוªי התגמול היקף בין מקסימלי יחס של בחיªה לאחר וזאת סבירים בשיעורים חיצוªים

 . ההוªי הרכיב סוג וכו וההבשלה ההקצאה תקופת זמן משך, צים"לדח הקבוע

  פעילויות והעברת רכישות מיזוגים . 3

השלכות המיזוג על החברה  ; בחיªתהמיזוג עקרוªות /מתווה: הבאים יבחªו ורכישות מיזוגים בªושא ההצבעב
בחיªת ; של שווי הפעילות / החברות הממוזגות תהערכה כלכליהצפוי לקום למשקיעים מהמיזוג המוצע;  והערך

 .במהלךהכדאיות העסקית הטמוªה 

  עªיין בעלי עם עסקאות . 4

, או ובעלי שליטה ו/או ªושאי משרה בתאגיד עם של החברה לא תתªגד באופן קטגורי לעסקאות או פעולות 
בכפוף לעמידה בקריטריוªים  תזאו ,יש עªיין אישי תאגידבבעסקאות שבהן לבעל השליטה ו/או לªושאי המשרה 
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ªעשית בתªאי שוק, במהלך עסקים רגיל, היא בעלת  הפעולה/העסקה; של העªיין האישי ומראשגילוי מלא  הבאים:
פי -קבלת כל ההיתרים והאישורים הªדרשים עלהתאגיד; כלכלי ו/או קשורה לליבת העסקים של -רציוªאל עסקי

 כל דין.

  הון מבªה . 5

  הקצאות/ הªפקות הון .5.1

בעלות פוטªציאל לפגיעה בזכויותיהם של בעלי המªיות, בין היתר,  ןהקצאות הון לא שוויוªיות, שה ªובחיי
ªחיצות ההקצאה והרציוªל העומד ההצעה ביחס לשווי הכלכלי ההוגן; תªאי  :הבאיםבהתבסס על 

השפעת ההקצאה על בעלי מªיות קיימים ת רלווªטיות (ככל שהן רלווªטיות); חלופות אחרו; מאחוריה
 (דילול).

  אופציות וכתבי חוב אגרות .5.2

כדאיותו הכלכלית של ההסדר ביחס לחלופות  :לבאיםההסדר ייבחן, תוך שימת לב  – חוב הסדרי .5.2.1
 . אומדן סבירות יכולת עמידתה של החברה בהסדר המוצע ושווי התזרים החדש; אפשריות

-במתן פיצוי בשיעור הריבית הªקובה ו/או בשיתוף מחזיקי אגרות החוב ב החברה תתמוך ככלל .5.2.2

Upside  בכל (יותªיות ובין בחלוקת אג''ח להמרה ו/או אופציות למªבין בדרך של הקצאת מ) עתידי
 מקרה של הסדר חוב. 

החלטות הªוגעות לשיªוי תªאי האג''ח תתקבלªה בהתאם למªגªוªים  – ªאמªות שטרי תªאי שיªוי .5.2.3
-מיוצגים עלהמפורטים בשטרי הªאמªות שªחתמו בין החברה המªפיקה ובין מחזיקי אגרות החוב (ה

ידי הªאמªות). שיªוי התªאים המפורטים בשטר הªאמªות ייבחן בהתבסס על ªיתוחים כלכליים של 
הבקשות ותªאי שטר הªאמªות ופוטªציאל ההשפעה שלהם על מחזיקי אגרות החוב בהחלטות הªוגעות 

ס רמתו למיªוי ו/או החלפת ªאמן לסדרת אגרות חוב, ההחלטה בעªיין תתקבל, בין היתר, על בסי
 המקצועית של הªאמן וצוותו, יכולות פיªªסיות, ומªגªוªי בקרה וªיהול סיכוªים מספקות.

  החברה בתקªון שיªוי . 6

   .הדיןדרישות ל, תוך התייחסות לטיבם ומהותם וכן לאופן התאמתם לªוסח וªושיªויים המבוקשים בתקªון ייבח

לביצוע תיקוªים שמהותם היא הקטªת הרוב הªדרש לאישור ªושאים מהותיים באסיפות  תªגדת החברה .6.1
 כלליות (לדוגמא: החלטות בדבר שיªוי הון, החלטות בדבר הליכים מהותיים כמו מיזוג, שיªוי בתקªון).

 שיªויים העלולים לגרום לפגיעה בבעלי מªיות המיעוט.החברה תתªגד ל .6.2

, האם השיªוי ªועד לגיוס לדוגמאמטרת הגדלת ההון בחברה ( תבחןת הון, כאשר שיªוי התקªון ªוגע להגדל .6.3
 הון עתידי בבורסה או שמא מדובר בהקצאה פרטית).
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תמוך ברכישת פוליסת ביטוח אחריות לªושאי משרה ודירקטורים, בכפוף לקבלת פרטים אודות החברה ת .7.1
הªיתן לªושאי המשרה המבוטחים, והשוואה אל מול הפרמיות המקובלות גובה הפרמיה המשולמת, הכיסוי 

 . שוק ובעªףב

 במועד השיפוי.  אגידתמההון העצמי של ה 25%-שיעור של כל יוגבל השיפוי .7.2

 .זהירות חובת הפרת עקב ªזק בשלבתקªון החברה,  המשרה לªושאי מראשלמתן פטור  תªגדת לא החברה .7.3
  שיפורטו הקשורים לפעילות החברה.  מסוימיםהפטור לא יהיה גורף ויתייחס למקרים 

  


